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Mit Zinsen und Dividenden zum Erfolg

Deutschlands Sparer sitzen in der Zinsfalle. Sicherheit

bringt kaum noch Rendite und kann sogar Geld kosten.

Doch es gibt Alternativen zum Sparbuch. Mit ertrags-

orientierten Investmentfonds kann man systematisch

Vermogen auf- und ausbauen. In flinf einfachen Schrit-

ten zeigen wir, wie Sie mit Threm Berater Thre Ziele

verwirklichen kénnen S.07

Mit Regeln zu mehr Rendite
Viele Anleger scheitern, weil sie planlos investieren. Ein paar
einfache Grundsitze geben beim Vermogensaufbau Halt. S.16

Gemeinsam mehr erreichen
Fonds sind flir den Vermégensaufbau ideal. Profis bei Banken
und Versicherungen sowie freie Berater helfen weiter S.24

Welcher kann was?
Fonds ist nicht gleich Fonds — die wichtigsten Fondstypen S.28

Einfacher als gedacht

Mit Investmentfonds Vermogen auf- und auszubauen, ist weniger
kompliziert, als viele denken. Ein paar Fakten sollte man kennen.
Zum Beispiel, wie ein Sparplan funktioniert, wie sicher Fonds

sind, was der Wiederanlageeffekt ist und weshalb Zinsen und
Dividenden so wichtig sind. Hier finden Sie Antworten auf

diese und 21 weitere Fragen S.33

Mehr als nur ein Nebenverdienst

Fiir Anleger sind regelmilige Ertrige ein willkommenes Extra.
Manche Unternehmer sind echte Ausschiittungsmillionire.

Wir stellen ein paar deutsche Dividendenkonige vor S.51

Gibt's ja gar nicht!
Erstaunliche Fakten aus der Welt der Zinsen und Dividenden S.54
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Wichtiger Hinweis

Diese Unterlage ist eine Marketinginformation. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des
Kundeninformationsdokumentes ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie des verdffentlichten Verkaufsprospektes,
des letzten Geschdftsberichtes und - sofern nachfolgend veréffentlicht - des jingsten Halbjahresberichtes getroffen
werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Anleger in Deutschland kénnen diese
Unterlagen kostenlos bei der FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt am Main anfordern.
Privatkunden kénnen die zuvor genannten Unterlagen kostenlos bei der FIL Finance Services GmbH, Postfach 200237
Frankfurt am Main oder iber www.fidelity.de anfordern. Die FIL Investment Services GmbH veréffentlicht ausschlief3-
lich produktbezogene Informationen und erteilt weder Anlageempfehlungen noch leistet sie Rechts- oder Steverbera-
tungen. Die Nennung von Unternehmen/Einzeltiteln dient ausschlieBlich der lllustration und ist nicht als Kauf- oder
Verkaufsempfehlung zu verstehen. Warenzeichen und Logos, sowie das Copyright und sonstiges Eigentum sind und
bleiben Eigentum des entsprechenden Unternehmens. Alle verwendeten Schaubilder und genannten Zahlen beruhen
auf uns vorliegenden gepriften Quellen. Alle Berechnungen wurden ohne die Beriicksichtigung steuerlicher Implikati-
onen dargestellt. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwdhrungsanlagen sind
Wechselkursrisiken unterworfen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewdhr. Fidelity, Fidelity International, das Fidelity Inter-
national-Logo und das ,F"-Symbol sind eingetragene Warenzeichen von FIL Limited. Sollten Sie in Zukunft keine wei-
teren Marketingunterlagen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie um lhre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber
dieser Unterlage. Herausgeber fir Deutschland: FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt am
Main, bzw. fir Privatkunden: FIL Finance Services GmbH, Postfach 200237 Frankfurt am Main.

Stand, sofern nicht anders angegeben: Januar 2018, MK9649
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Darauf legen wir Wert

Wir leben nicht von erfolgreichen Geldanla-
gen, sondern von erfolgreichen Geldanle-
gern. Seit Uber 40 Jahren verfolgt Fidelity
International ein klares Ziel: Mit herausra-
genden Anlageldsungen und ausgezeich-
netem Service wollen wir unsere Kunden da-
bei unterstiitzen, ihre finanziellen Ziele zu er-
reichen. Wir bieten privaten und institutio-
nellen Anlegern aktiv gemanagte Publikums-
und Sperzialfonds an, die alle Regionen,
Branchen und grofien Anlageklassen abde-
cken. Ein Grofiteil unserer Kunden nutzt unse-
re Fonds fijr die private oder betriebliche Al
tersvorsorge.

Uber unsere Fondsplattform der FFB kénnen
unabhdingige Finanzberater, Investmentge-
sellschaften und Banken mehr als 8.000
Fonds und 475 ETFs (b&rsengehandelte In-
dexfonds) von dber 200 in- und ausldn-
dischen Anbietern kaufen und effizient ver-
wahren. Auch Privatanleger kdnnen Fonds
sowohl von Fidelity als auch von Drittanbie-
tern auf der Plattform erwerben.

Fidelity International ist seit der Griindung
im Jahr 1969 in Privatbesitz. Das bietet einen
entscheidenden Vorteil: Wir missen uns
nicht nach kurzfristigen Interessen von Aktio-
ndren richten, sondern kénnen uns ganz auf
die langfristigen Interessen unserer Anleger
konzentrieren. Wir sind Uberzeugt, dass
langfristig erfolgreiche Investments nicht auf
Zufall, sondern auf klaren und nachvollzieh-
baren Anlageprinzipien beruhen. Die Grund-
lage unserer Investmententscheidungen sind
fundierte Unternehmensanalysen: Wir tref-
fen unsere Anlageentscheidungen aktiv und
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bewusst nach sorgfdiltiger Analyse - und
folgen nicht einfach Markttrends. Wir sind
davon berzeugt, dass nur durch eine ge-
zielte Einzeltitelauswahl und durch ein ak-
tives Fondsmanagement Gberdurchschnitt-
liche Renditen erzielt werden kdnnen, gera-
de auch in schwierigen Marktphasen.

Unsere Fondsmanager und Analysten ge-
hen nach unserem erprobten Ansatz der
Einzelwertanalyse, dem sogenannten ,,Bot-
tom-Up-Stockpicking” vor. Das heif}t: Bevor
wir in ein Wertpapier investieren, haben wir
das Unternehmen und sein Marktumfeld bis
ins Detail analysiert und die kinftigen Ent-
wicklungsmdéglichkeiten des Unternehmens
untersucht. Ein integraler Bestandteil un-
seres Anlageprozesses sind ESG-Kriterien.
ESG steht fir Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung.

Wir sind in 25 Landern der Welt mit eige-
nen Niederlassungen vertreten und verfi-
gen Uber eines der gréfiten Research-Netz-
werke mit mehr als 400 Fondsmanagern
und Analysten. Unsere weltweite Préisenz
und Expertise nutzen wir, um die spezi-
fischen Bedirfnisse unserer Kunden zu
erfillen.

In Deutschland ist Fidelity International seit
1992 tatig und vereint unter seinem Dach ei-
ne der fihrenden Fondsgesellschaften und
eine der gréfiten unabhdngigen Fonds-
banken. Fidelity International gehért zu den
groBten Fondsgesellschaften in Deutschland.

Stand: 30.09.2017



Gut zu wissen

Mit regelmaBigen Ertrdgen ein Vermdgen aufbauven -
wer will das nicht? Unbeabsichtigt verschenken viele
Sparer etliche Prozentpunkte bei der Rendite. Ertrags-
orientierte Investmentfonds sind die bessere Wahl.
Sie helfen, Anlagerisiken optimal zu verteilen und
kinftige Geldstrome planbar zu machen, indem sie
auf verlassliche Zinsen und Dividenden setzen. Schon
mit kleinen Sparraten und ein wenig Geduld entsteht
dank solcher regelmdafBiger Ertrdge ein komfortables
Finanzpolster. Zinsen und Dividenden kénnen dabei
sowohl willkommene Finanzspritzen als auch Basis fir
die eigene Altersvorsorge sein. Wir erkléren, weshalb
regelmaBige Ertréige fir den langfristigen Sparerfolg
so wichtig und welche Fondsvarianten fir umsichtige
Anleger iUberlegenswert sind. Die fir Sie passende
Vermogensstrategie entwickelt |hr personlicher An-
sprechpartner bei der Bank oder Sparkasse, ein Ver-
sicherungsmakler oder ein freier Finanzberater gern
gemeinsam mit lhnen. Ein Gespréich lohnt sich!
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Wer etwas aus seinem Geld machen mochte,

kommt mit klassischen Sparformen nicht weit.

RegelmialBige Ertrage flir den Vermogensaufbau

lassen sich anderswo ebenso zuverlissig erzielen.

Wir erkliren in funf Schritten, wie Sie gemein-

sam mit Threm Berater ans Ziel gelangen.

b Weltreise, Auslandsstudium

oder die eigene Altersvor-
sorge — welches Sparziel man
auch vor Augen hat, das Dilemma
ist immer gleich: Wer nichts wagt,
verdient nichts. Die Lebenshal-
tungskosten steigen standig. Allein
um die Teuerung auszugleichen
und schleichende Kaufkraftver-
luste zu vermeiden, briuchten
Anleger eine Portion Extrarendite.
Bei Fest- oder bei Tagesgeldan-
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geboten, den traditionell belieb-
testen Sparformen der Deutschen,
ist dieses Renditeextra allerdings
schon lange nicht mehr drin. Wer,
wie die meisten Anleger hierzu-
lande, vor allem auf Sicherheit
bedacht ist, verliert nach Abzug
der Inflation real Geld. Schuld
haben die niedrigen Leitzinsen
in den USA und in Europa —
eine Spitfolge der Finanz- und

Schuldenkrise.
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SCHRITT 1:
RAUS AUS DER ZINSFALLE!

Wenn es ums Sparen geht,

macht den Deutschen so schnell
niemand etwas vor. Knapp zehn
Prozent seines monatlich verflig-
baren Einkommens legt der
typische Bundesbiirger beiseite —
im europiischen Vergleich ist das
ganz schon viel. Uber die
Jahrzehnte kam so ein betricht-
liches Stimmchen zusammen.
Rechnerisch iiber 65.000 Euro
pro Kopf oder rund 5,4 Billionen
Euro insgesamt hatten die Bun-
desbiirger 2016 als Vermogen auf
der hohen Kante liegen. Ein
GroBteil davon - circa 40 Prozent
- schlummert auf Sparbiichern
sowie Tages- und Festgeld-
konten. Sicherheit, wie sie diese

sogenannten Bank- oder Sicht-
einlagen bieten, ist den meisten
Deutschen traditionell eben ganz
besonders wichtig. Und solange
dabei unterm Strich eine ordent-
liche Rendite herauskam, war
wenig  dagegen  einzuwenden.
Doch das ist schon linger nicht
mehr der Fall.

Nur mit Sicherheit kann man
nichts dazuverdienen

Zu tun hat das mit dem Leitzins
der Europiischen Zentralbank,
an  dem sich alle Banken
europaweit mit ihren Zinsange-
boten orientieren. Diese Richt-
grofie liegt seit Mirz 2016 bei
0 Prozent. Aller Voraussicht nach
wird die Niedrigzinsphase noch
eine ganze Weile andauern.
Die unschone Konsequenz fiir
Sparer: Die beliebtesten Geldan-
lageformen der Deutschen wer-
den in absehbarer Zukunft wei-
terhin kaum etwas abwerfen. Das
betrifft vor allem Sparbiicher:
Sie bringen im Bundesdurch-
schnitt aktuell 0,2 Prozent
Zinsen pro Jahr. Wie wenig
das wirklich ist, wird schlag-
artig klar, wenn man diese Zahl
einmal komplett hinschreibt: 0,2
Prozent, das ist gleich 0,002!

Schitzen Sie doch mal, wie viel
Zinsen man auf sein Kapital pro
Jahr obendrauf bekime, wiirde
man 20.000 Euro komplett so
anlegen? Es sind genau 40 Euro!
Kaum zu glauben: Viele Deut-
sche bleiben ihren Spargewohn-
heiten trotzdem treu — auch
wenn sie dabei Geld verlieren.

KURZ & KNAPP

Aktie [ Wertpapier, das die Be-
teiligung an einem Unternehmen
verbrieft. Der Inhaber einer Aktie
erhdlt in der Regel eine vom
Gewinn abhdngige Dividende

Anleihe [ Verzinsliches Wertpa-
pier mit fester Laufzeit. Der Inha-
ber einer Anleihe bekommt in
der Regel einen fixen jchrlichen
Zins und erhdilt am Laufzeitende
den Nennbetrag zuriick

Ausschiittung [ Teil der in einem
Fonds erwirtschafteten regelma-
Bigen Ertrdge, der an die Anle-
ger weitergereicht wird

Ertrdge, regelméfige [ Laufen-
de Geldzuflisse aus einer Anlage,
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Die Inflation macht den kom-
pletten Sparerfolg zunichte

Denn selbst der Mini-Ertrag von
40 Euro pro Jahr ist schnell futsch.
Eine unsichtbare Kraft zehrt ihn
mehr als auf: die Inflation. Die
deutschen Verbraucherpreise klet-
terten zwar seit einiger Zeit kaum
noch, ziehen jedoch seit »

beispielsweise Zinsen bei Sparein-
lagen und Anleihen oder Dividen-
den bei Aktien

Kapital [ Vom Anleger eingesetzter
Betrag beziehungsweise Geldwert
einer Anlage

Kursgewinn [ Verdnderung des
Geldwerts einer Anlage innerhalb
eines definierten Zeitraums, bezo-
gen auf den eingesetzten Betrag

Rendite [ Gesamterfolg einer Anla-
ge, der sich aus regelmdBigen Er-
tréigen wie Zinsen und Dividenden
sowie aus erzielten Kursgewinnen
zusammensetzt und der in Prozent
auf das eingesetzte Kapital ausge-
drijckt wird
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Dezember wieder an. Wegen der
extrem niedrigen Zinsen reicht
das aus, um den Sparerfolg vieler
Biirger zunichte zu machen. Bei
der Inflation handelt es sich um
eine statistische GroBe. Sie zeigt
an, wie stark oder schwach sich
die Preise bestimmter Produkte,
die wir alle mehr oder weniger
hiufig kaufen, im Vergleich zum
Vorjahresmonat verindert haben.
Die Wohnungsmiete, das Ticket
fiir den Nahverkehr: Stindig
wird unser Leben teurer. Wer
diese Mehrkosten durch Anlage-
ertrige ausgleichen will, macht
— sofern er nur auf supersichere
Sparformen setzt — Miese und
muss an seine Riicklagen gehen.

Anders ausgedriickt: Die Kauf-
kraft des angelegten Vermogens
schwindet. Den meisten Sparern, die
auf Sicherheit aus sind, ist aber
gar nicht bewusst, dass sie ihr
Verméogen realistisch betrachtet
solchen Verlustgefahren aussetzen.
Auf was fiir schlechte Geschifte
sich viele Sparer in Deutschland
mittlerweile einlassen, zeigt die
Kurve auf dieser Seite unten. Sie
bildet den sogenannten Realzins
an den Mirkten ab — also das,
was von den Zinsen iibrig bleibt,
wenn man die Inflation abzieht.
Im Januar legten die Preise um
1,9 Prozent zu. Im ganzen Jahr
2016 lag die Inflationsrate noch
bei knapp einem halben Prozent,

SCHLECHTE GESCHAFTE: REALZINS (IN %) IM MINUS
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im ganzen Jahr 2015 war sie
noch geringer. Das bedeutet: Die
Preise sind im vergangenen Jahr
um weniger als zwei Prozent
gestiegen. Im Vergleich zu frither
ist das sehr wenig. Was uns als
Verbraucher einerseits freut,
bereitet uns als Sparer Probleme.
Denn zieht man die Teuerung
vom marktiiblichen Zins ab,
dann landet das Resultat — der
sogenannte Realzins — unterm
Strich im Minusbereich — wie
tibrigens meistens seit  2010.
Auch das zeigt das Schaubild auf
der linken Seite deutlich. Statt
sein Geld zu vermehren, wird das
Vermogen in Wirklichkeit immer
weniger.

Was wir vom guten, alten
Sparbuch lernen kénnen

Jahrelang waren es die Anleger in
Deutschland gewohnt, viele ihrer
Vermogensziele mit traditionel-
len Anlageformen zu erreichen.
Fir viele Bundesbiirger zihlte
der gewohnte Besuch bei ihrer
Bank, bei dem die Sparzinsen
nachgetragen wurden, zu den
echten Hohepunkten im Alltag.
Doch wegen andauernder Nied-
rigzinsen sind diese Zeiten lingst
vorbei. Die eingedruckten Zins-
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gutschriften  bereiten Sparern
keine Gliicksgefiihle mehr. Doch
was tun? Es gibt Abhilfen: Loh-
nenswerte  Alternativen  zum
Sparbuch und zum Tagesgeld-
konto, die Anlegern ihnliche
Vorteile bieten, aber zu hoheren
Renditen und mit trotzdem ver-
tretbaren Risiken. Was macht das
gute, alte Sparbuch so beliebt? Es
ist nicht zuletzt die RegelmilBig-
keit sichtbarer Ertrdge, die
Schwarz auf Weil3 auf dem Kon-
toauszug stehen. Regelmilige
Gutschriften machen den Erfolg
einer Geldanlage greifbar und
vermitteln ein gutes Gefiihl der
Sicherheit. Und so etwas gibt es
tatsachlich noch!

SCHRITT 2:

ZINSEN - HEUTE EBENSO
WERTVOLL WIE FRUHER

Etwas Vergleichbares bieten bei-
spielsweise auch die Anleihen
wirtschaftlich und politisch  sta-
biler Industrie- und Schwellen-
ldnder, in Form von Kupon-
zinsen. Wer eine solche Anleihe
kauft, leiht einem Schuldner
Geld fiir eine bestimmte Zeit —
wie eine Bank, die einen Kredit
vergibt. Wie bei herkémm-
lichen Krediten {iblich, erhilt »
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man daftir vertraglich festge-
legte Zinsbetrige auf sein Kapital
— und am Ende der vereinbarten
Laufzeit sollte das gelichene
Geld vollstindig  zuriickgezahlt
werden. Ist der Schuldner ein
Staat, kann dieser damit beispiels-
weise  Schulen oder StraBen
bauen. Auch Firmen leihen sich
iber solche Anleihen Geld bei
Anlegern, um damit beispiels-
weise Investitionen zu finanzieren.
In beiden Fillen werden Anleger
durch den Kauf der Anleihe de
facto zu Gliubigern der Unter-
nehmen  beziehungsweise  der
Staaten, welche die Anleihen
herausgegeben haben.

Grofles Sortiment

Es gibt eine Vielzahl von Anleihe-
varianten, die hohere Renditen als
die bewihrten Sparformen bieten,
und das bei {iiberschaubaren
Risiken: Anleihen von etablierten
Konzernen oder von wachstums-
starken Unternehmen aus innova-
tiven Industriezweigen beispiels-
weise. Auch Anleihen von solide
wirtschaftenden, politisch stabilen
Industriestaaten und aus den
konjunkturell wachstumsstarken
Schwellenlindern Lateiname-
rikas, Afrikas, Asiens und Ost-

europas sind eine Uberlegung
wert. Sie bieten Zinsen {Uber
dem Niveau von Bankeinlagen.
Aber wie findet man solche
lukrativen Staats- und Unterneh-
mensanleihen? Anleger, die trotz
Niedrigzinsen ihr Erspartes vor
realen Wertverlusten bewahren
und dank regelmiBiger Ertrige
Kapital aufstocken wollen, er-
halten {iber Investmentfonds
Zugriff auf ein attraktives Sorti-
ment an solchen Schuldtiteln.
Wer noch etwas wagemutiger ist
und voriibergehende Kursdellen
aussitzen kann, fiir den kommt
eine weitere, zunehmend be-
liebtere Wertpapierart infrage.
Aktien angesehener, hochren-
tabler Firmen aus dem In- und
Ausland werden von immer mehr
Anlegern als ergiebige Quelle fiir
regelmifige Ertrige entdeckt.
Denn  solide  Unternehmen
bieten nicht nur verlissliche
Zinszahlungen auf ihre Anleihen,
sondern auch eine andere Form
regelmiBiger Ausschiittungen: die
Dividende.

SCHRITT 3:

DIVIDENDEN ALS
SAHNEHAUBCHEN

Lange Zeit dachten Anleger
bei Aktien vor allem an die
Moglichkeit, Kursgewinne einzu-
streichen — oder an die Gefahr,
im Crash Verluste zu erleiden.
Allmihlich spricht sich herum,
dass finanzstarke Firmen mit
stabilen Geschiftsmodellen Eigen-
timer regelmilig am unter-
nehmerischen Erfolg beteiligen.
Einen Teil des Gewinns zahlen
sie als Dividende an die Aktionire
zurlick. Klar ist: Dass Dividenden
gezahlt werden, ist nicht garan-
tiert. Hin wund wieder sind
Unternehmen wegen geschift-
licher Flauten gezwungen, an
den Dividenden zu sparen oder
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die Ausschittung voriibergehend
komplett zu streichen. Klar ist
aber auch: Soweit es geht, setzen
Unternehmen alles daran, damit
die Ausschiittungen flieBen.

Mehrwert mit Methode

Dank der Dividenden kommt
ordentlich was zusammen, wie
Langfriststatistiken aus den USA
belegen. Aus jedem einzelnen
US-Dollar — im Jahr 1900 in
amerikanische Aktien angelegt —
wurden inklusive aller zwischen-
zeitlich  gezahlten Dividenden
und unter Abzug der Inflation bis
2016 stattliche 1.271 US-Dollar.
Das entspricht einer Rendite von
6,4 Prozent pro Jahr. Ohne Aus-
schiittungen, also nur durch Kurs-
gewinne, kamen nach Abzug »

DIVIDENDEN SCHAFFEN ERHEBLICHEN MEHRWERT:

1000 $ —°
-

US-Aktienrendite Y o
100 $ inklusive Dividenden . o—*

(wieder angelegt) -

»
10$
»
o
1$ o, oo —
0$
1900 1930 1960 1990 2016
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der Teuerung gerade einmal
9,80  US-Dollar  beziehungs-
weise zwel Prozent Rendite pro
Jahr  zusammen. Dividenden-
einnahmen bei Aktien tragen
ebenso wie Zinszahlungen bei
Staats- und  Unternehmens-
anleihen also ganz erheblich
zum langfristigen Vermogens-
aufbau bei. Gerade angesichts der
anhaltend niedrigen Sparzinsen
sind demnach ausschiittungsstarke
Aktien und solide Unterneh-
mensanleihen flir risikotolerante
Anleger eine gute Erginzung.

SCHRITT 4:

SO KOMMT MAN AN
REGELMASSIGE ERTRAGE
Anleger brauchen nicht selbst nach
zuverlissigen Dividendenzahlern
oder Schuldnern auf Lander- oder
Unternehmensebene zu suchen.
Das tibernehmen Experten flir sie:
die Fondsmanager. Investment-
fonds, die in hochrentierliche
Anleihen, in dividendenstarke
Aktien oder in beides investieren,
bieten Vorteile. Ihre Manager
wihlen aus einem  globalen
Sortiment an Firmen und Staaten
jene Papiere aus, die geeignet sind,
Anlegern regelmifige Ertrige
zukommen zu lassen, sie beim

Vermogensauf- und beim -ausbau
zu unterstiitzen und ihr Erspartes
moglichst vor Wertverlust durch
Inflation zu bewahren. Erfahrene
Spezialisten passen das Portfolio
flexibel und aktiv an die sich
verindernden Renditechancen an.
Neben ertragsorientierten An-
leihefonds koénnen langfristig
denkende Anleger, die voriiber-
gehende Wertschwankungen ihrer
Geldanlage in Kauf nehmen
konnen, auch Mischfonds und
reine Dividendenfonds ins Auge
fassen. Bei Ersteren kombinieren
die Investmentmanager attraktive
Staats- und Unternehmensanlei-
hen mit dividendenstarken Aktien.
Auf diese Art vereinen sie das
Beste aus beiden Wertpapier-
welten und koénnen noch andere
Anlageklassen wie Immobilien-
oder Infrastrukturanlagen bei-
mischen, um Ertragschancen zu
nutzen, wo sie sich bieten.

SCHRITT 5:

MIT ZINSEN UND MIT
DIVIDENDEN ANS ZIEL

Fir welche Form sich Anleger
auch entscheiden: Die attraktive
Grundidee ist stets dieselbe.
RegelmiBige, stabile Ertrage aus
Zinsen und Dividenden sorgen

daftir, dass tiber die Jahre reale
Vermogen entstehen und die
Teuerung dadurch gleichzeitig
ihren Schrecken verliert. Die
Wahrscheinlichkeit, dass man
tiber ertragsorientierte  Fonds-
l6sungen auch nach Abzug der
Inflationsrate noch etwas dazuver-
dient, ist groB. Dieser Aspekt ist
auch fiir all jene Anleger sehr
wichtig, die bereits ein Vermdgen
angehiduft haben und denen
jetzt vor allem daran gelegen
ist, dessen Wert zu erhalten.
Mittels ertragsorientierter Fonds
gelingt das — nachvollziehbar,
planbar und Schritt fiir Schritt.
Dabei haben Anleger die Wahl,
ob die Ausschiittungen auf
ihr Konto iberwiesen werden
sollen, um diese — beispiels-
weise in Form einer Zusatzrente
— ausgeben zu konnen. Oder
ob die regelmiligen Ausschiit-
tungen — erneut angelegt — tiber
den Zinseszinseffekt zu einem
noch  rasanteren  Vermogens-
wachstum beitragen.

Professionelle Unterstiitzung

Wie all das im Detail funktioniert,
wird Thnen dieser Pocket Guide
anhand zahlreicher, verstandlicher
Beispiele anschaulich  erkldren.

Pocket Guide | Sparen mit Zins & Dividende
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Er beantwortet wichtige Fragen
und zeigt Thnen verschiedene
Moglichkeiten auf, wie Sie Thren
Anlageerfolg durch wiederkeh-
rende Zinszahlungen und durch
Dividendeneinnahmen  systema-
tisch  erhohen. Dabei sollte
die angestrebte Losung immer
sorgfiltig auf die eigenen Anlage-
ziele abgestimmt werden. Denn
Thre Investmentstrategie muss zu
Thnen passen — nicht umgekehrt!
Risiken missen in einem fur
Sie akzeptablen Verhiltnis zu
den moglichen Ertrigen stehen.
Am besten ist es, hierzu einen
Gespriachstermin =~ mit  einem
freien Finanzberater, IThrem Versi-
cherungsfachmann oder Threm
personlichen Ansprechpartner
bei der Bank oder Sparkasse zu
vereinbaren. Gemeinsam kdnnen
Sie dann in aller Ruhe heraus-
finden, welche Variante fuir Sie die
passende ist.
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Viele Anleger stehen sich selbst im Weg.

Sie handeln ohne Plan, investieren unnotig

riskant und sind dann vollig tiberrascht, wenn

sie scheitern. Ein paar simple Regeln verhin-

dern, dass das Depot zur Deponie wird.

rei  Dinge konnen den

Menschen in den Wahnsinn
treiben: Liebe, Eifersucht — und
Borsenkurse. Vermutlich hat der
US-Okonom  John Maynard
Keynes, auf den dieser Spruch
zurlickgeht, selbst schmerzvoll
erfahren, wie rasch man beim
Geldanlegen in Schieflage ge-
raten kann. So wie die meisten
Menschen, die ohne System und
Struktur investieren. Ein gefihr-
licher Mix aus Experimentier-
freude, Gier und Panik treibt
sie an. Nach dem Zufallsprinzip
vorzugehen, fiihrt nur im Gliicks-

fall zum Erfolg. Anleger, die
auf ihre Gefiihle statt auf ihre
Vernunft horen, scheitern —
eher frither als spater. Wer beim
Verméogensaufbau einen Schritt
nach dem anderen macht, sich
in Fragen der Geldanlage eine
zweite oder dritte sachkundige
Meinung einholt und dem klar
formulierten Plan treu bleibt,
selbst wenn die Wertpapier-
mirkte mal den Riickwirtsgang
einlegen, handelt richtig. Wir
erkliren, welche Verhaltensregeln
Anlegern dabei helfen, ans Ziel
zu kommen.
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Es gibt kein schlechtes Wetter, es gibt nur falsche Bekleidung.
Der Wahlspruch echter Outdoorfans sollte auch beim Investieren
gelten. An den Weltb6rsen wechselt das Klima hdaufig, doch fir

plotzliche Wetterumschwiinge sind die wenigsten Anleger gewapp-
net. lhre Standardausristung erinnert eher an eine Bergtour in

Badelatschen. Vielfalt tut gut: Die GELDANLAGE fir diverse

Eventualitdten auszulegen, ist die richtige Vorgehensweise.
MISCHUNG macht den Meister, und offene Investmentfonds sind
hierfir ideal. Sie sorgen quasi automatisch dafir, dass Anlage-
risiken auf mehrere Schultern verteilt, also breit gestreut werden.

Pocket Guide | Sparen mit Zins & Dividende
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Viele Anleger sind wie gel&hmt, wenn sie ins Minus rutschen. Ta-
tenlos schauen sie zu, wie ihr Investment an Wert verliert. Grund
fur die Schockstarre ist die PLUS/MINUS-NULL-SUCHT .
Verzweifelt hofft man, wenigstens den Kapitaleinsatz zurickzube-
kommen. Weil Anleger den Ticken der Prozentrechnung unterlie-
gen, halten sie an den Minusmachern fest. Ein Beispiel: Wenn sich
der Wert halbiert hat, also um 50 PROZENT gesunken ist, misste
sich der Kurs von da aus verdoppeln, also um 100 PROZENT
klettern, um das Ausgangsniveau zuriickzuerobern. So weit, so ein-
leuchtend. Doch schon bei kleineren prozentualen Verlusten klafft
die Schere zum nétigen Gewinnausgleich arg auseinander. Um ei-
nen Verlust von 35 PROZENT wettzumachen, misste das
folgende Plus nicht 35, sondern 84 PROZENT betragen, damit die
Nullsummenwette aufgeht. Bei einem Verlust von 70 PROZENT
musste sich der Preis des betreffenden Wertpapiers sogar mehr
als VERDREIF ACHEN! Wer das fur unméglich hélt, sollte schnell
handeln. Noch besser ist es, moglichen Verlusten von vornherein
einen Riegel vorzuschieben, es also gar nicht so schlimm kommen
zu lassen. Das geht, indem man eine Untergrenze festlegt,
bis zu der man Verluste toleriert.
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Anleger sollten sich fragen: Wie risikobereit bin ich wirklich?
Welchen Verlust kann ich verkraften? Zu Beginn halten sich viele fir
mutig. Das éindert sich, sobald das Anlagedepot ins Minus rutscht.

Die meisten schatzen ihre Leidensfdhigkeit zu optimistisch ein.
Seien Sie EHRLICH zu sich! Formulieren Sie ANLAGEZIELE wie
Vorsorge, Wachstum, Werterhalt”, die Sie konsequent
verfolgen. Ihre Investments missen zu lhnen passen -
und nicht umgekehrt!

Von einer Gelegenheit zur néichsten zu springen, ist nicht nur
riskant, es ist auch teuer. Jede Transaktion kostet Gebihren, die an
der Rendite zehren. Manche Anleger machen trotzdem jede Mode
mit. So entstehen Depots, die niemand mehr durchschaut. Stil bringt
viell Ignorieren Sie vermeintlich todsichere Tipps. Uber Investment-

fonds kaufen Anleger eine gute Portion PRINZIPIENFESTIGKEIT ein.
Deren Manager drehen ihr Fdhnlein nicht dauernd nach dem Wind.

Pocket Guide | Sparen mit Zins & Dividende
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Wer hat nicht schon mal ein technisches Geréit gekauft und sich mit
der Bedienungsanleitung herumgedrgert? Was im Alltag nur nerwt,
kann bei der Geldanlage zum Problem werden. Viele Anleger
Uberfordern sich. Sie wéhlen komplexe Investments, deren Funkti-
onsweise sie nicht anndhernd kennen. EINF ACHHEIT muss kein
Nachteil sein. Im Gegenteil: Je simpler ein Investment ist, desto
einfacher lassen sich Kosten und Wertentwicklung Gberwachen.

Was auch immer Sie mit Inrem Geld vorhaben: Stellen Sie zuerst
Ihre Ideen kritisch auf den PRUFSTAND und diskutieren Sie még-
liche Anlagestrategien mit anderen. Am besten suchen Sie sich
gleich zu Beginn einen diskreten, erfahrenen PARTNER, um
regelmdaBig alle Fragen der Vermdgensbildung erdrtern zu kdnnen.
Seriose FINANZBERATER oder Anlageexperten bei Banken
oder Sparkassen nehmen sich ausgiebig Zeit und lassen Sie in
Ruhe entscheiden. Dabei verfolgen die Vermégensfachleute einen
ganzheitlichen Ansatz. Das bedeutet: Zundchst wird gemeinsam
mit lhnen abgeklopft, ob elementare Lebensrisiken wie Invaliditét
oder Tod hinreichend abgesichert sind. Erst dann geht es an die

Vermoégensplanung. Hierbei steht im Vordergrund, ob lhre Anlage-
Ungeduld und Hektik sind schlechte Ratgeber. Lassen Sie sich nicht ziele und lhre Risikobereitschaft zueinander passen. Ganz wichtig:
von auflen diktieren, was in lhrem Depot geschieht. So vermeiden Bleiben Sie stets offen fir die MEINUNG anderer - auch,
Sie ZWANGSVERKAUFE. Investieren Sie nie auf Pump! Setzen wenn diese mal von lhrer abweicht.
Sie immer nur Geld ein, das Sie auf absehbare Zeit nicht zum

Leben brauchen.

Pocket Guide | Sparen mit Zins & Dividende
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Der Laptop kommt aus China, die Familienkutsche aus Frank-
reich und im ndchsten Sommerurlaub geht’s an die amerika-
nische Westkuste. Als Verbraucher sind viele Deutsche wahre
WELTBURGER, aber als Anleger bevorzugen sie Solides von
daheim. Deutsche Aktien und Bundesanleihen liegen ihnen
ganz besonders am Herzen. Dass wir unser Geld zumindest
teilweise zu Hause arbeiten lassen, geht in Ordnung. Doch
ebenso, wie die exportstarke deutsche Wirtschaft seit Jahren im
Ausland einen Absatzerfolg nach dem ndchsten feiert, ist es
ratsam, auch mit seinen Investments Gber den nationalen
Tellerrand hinauszuschauen. Die GLOBALISIERUNG sollte
vor [hrem Depot nicht Halt machen.
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Neben Kursgewinnen sind regelméBige Dividendenzahlungen und
Kuponzinsen auf lange Sicht wahre RENDITEBRINGER. Ob man
Dividenden und Zinseinnahmen wieder anlegt oder sich auszahlen
IGsst, ist nicht so wichtig. Entscheidend ist es, den Bargeldaspekt
bei der Vermdgensplanung ausreichend zu bericksichtigen. Denn
bei Aktien und aktiennahen Investmentfonds stammen langfristig
rund zwei Drittel der Rendite allein aus dem Dividendentopf.

£ DICH IN MENSCHEN.
NICHT IN \JERTPAP\ERE

VERLIEB

Gefilhle und Geldanlegen, das geht gar nicht! Mit kilhlem Kopf gilt
es, Chancen und Risiken abzuwdgen und sich nicht von Sympa-
thien leiten zu lassen. Eine objektive ANALYSE durch einen Bero-
ter schadet nicht - am besten bei regelmdéBig vereinbarten
Checks. Denn unbeaufsichtigte Depots sind wie brennende Kerzen.

Pocket Guide | Sparen mit Zins & Dividende
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Fonds bieten beim Vermogensaufbau jede

Menge Vorteile. Bei der Auswahl helfen sach-

kundige Partner bei der Bank, der Sparkasse

oder ein freier Finanzberater.

s gibt Ideen, die selbst nach

Jahrhunderten nichts von threm
Charme verloren haben. Wie bei
Investmentfonds: Den Grundge-
danken, dass man beim Anlegen
gemeinsam mehr erreicht als jeder
fiir sich allein, hatte der Nieder-
linder Abraham van Ketwich
schon im Jahr 1774. So rief er die
erste Interessengemeinschaft ins
Leben, die seiner Vision auch vom
Namen her folgte: den Ur-Fonds
,,Eintracht macht stark®.

Einer fiir jeden

Noch heute funktionieren Invest-
mentfonds nach diesem Konzept:
Mehrere Menschen legen Geld
zusammen, ihr gesammeltes An-
lagekapital wird von sachkundi-

ger Hand auf viele Investment-
moglichkeiten verteilt. Wer An-
teile an einem Investmentfonds
kauft, gehort zu einer Gemein-
schaft, deren gemeinsames Ziel
es ist, Risiken zu verteilen und
hohe Ertrige zu erwirtschaften,
an denen alle Einzahler einen
fairen Anteil haben. Anders als
viele denken, sind Fonds also keine
komplizierten Konstruktionen flir
wenige Gutinformierte, sie sind
einfache Anlageprodukte flir alle,
die ihre eigene Zukunft und die
ihrer Familie finanziell absichern
wollen. Dieses Solidarititsprinzip,
das sich in vielen Bereichen der
Gesellschaft bewiahrt hat, bietet
also auch beim Vermdogensautbau
sehr viele Vorteile.

Aufmerksame Aufpasser

Mit  Investmentfonds  behalten
Anleger stets den Durchblick.
Auf welche Art ihr Geld inves-
tiert wird, ist klar festgelegt: in den
Anlagerichtlinien. Diese Grund-
prinzipien, quasi die ,,Investment-
ordnung* des Fonds, miissen allge-
meinverstindlich und schriftlich
formuliert sein. Unabhingige
Beobachter, staatliche Aufseher
und das Unternehmen, das den
Fonds anbietet, achten darauf, dass
die Regeln eingehalten werden.

Zweifachschutz vor Verlusten

Offene Investmentfonds zihlen
zu den am stirksten iiberwachten
Produkten
in Deutschland und sind vor
Insolvenz  geschiitzt.  Beflirch-
tungen, das Vermogen der Anleger

und regulierten

konnte durch eine Pleite verloren
gehen, sind unbegriindet. Die
Fondsanteile der Sparer werden
getrennt  von dem  Unter-
nehmen, das den Fonds anbietet,
bei einer separaten Bank aufbe-
wahrt. Ginge die Fondsgesellschaft
oder die Bank pleite, wire das Geld
der Anleger nicht betroffen. Andere
Verlustgefahren ~ werden — ebenso
eingedimmt. Oft verteilen Fonds

das Anlegerkapital auf Hunderte

Pocket Guide | Sparen mit Zins & Dividende
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verschiedene ~ Wertpapiere. Dass
Investmentfonds auf diese Art die
Anlagerisiken streuen, ist sogar
gesetzlich vorgeschrieben. Je nach
Fonds diirfen maximal zehn Prozent
vom Vermodgen in Wertpapiere
desselben  Unternehmens inves-
tiert werden. So wird verhindert,
dass Verluste eines Wertpapiers den
gesamten Fonds ruinieren.

Flexibilitéit und Bandbreite

Mit oftenen Investmentfonds sind
Anleger finanziell stets beweglich.
Denn im Gegensatz zu Anlagevari-
anten wie Festgeld, Kapitallebens-
versicherungen oder Bauspar-
vertrdgen konnen sie ihre Fonds-
anteile jederzeit und ohne grofe
Formalititen wieder zu Bargeld
machen. Mindestlaufzeiten oder
Kiindigungsfristen gibt es auller bei
Immobilienfonds keine. Invest-
mentfonds sorgen obendrein fiir
Chancengleichheit. Selbst Sparer
mit kleinem Geldbeutel erhalten
durch sie Zugang zu Anlage-
moglichkeiten  wie  Immobili-
enbeteiligungen, die  ansonsten
ausschlieflich

offenstehen. Uber Investmentfonds

GroBinvestoren

kann man mit kleinen Betrigen
also eine groBe Bandbreite an

Anlagen abdecken. »
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Geduld macht sich bezahlt
Das Gefuihl, sich nicht gut genug
auszukennen, und die Furcht,
aufs falsche Pferd zu setzen und
das Ersparte beispielsweise durch
einen verheerenden Bdrsencrash
zu verlieren, hindert zahlreiche
Menschen daran, in Sachen
Vermogensautbau tiberhaupt aktiv
zu werden. Viele zdgern, tun
zunichst lieber nichts — und
treffen so die denkbar schlech-
teste Entscheidung von allen
moglichen. Denn die Zeit ist
der zuverlissigste Freund aller
Anleger. Wer langfristig und regel-
miBig Geld beiseitelegt, kann
dank des sogenannten Zinseszins-
und des Wiederanlageeffekts
schon mit vergleichsweise kleinen
monatlichen = Sparbetrigen und
moderaten Renditen iiber die
Jahre ein stattliches Vermdgen
aufbauen.

Professionelle Unterstiitzung
bei der Geldanlage ...
Anleger, die Investmentfonds als
zentralen Baustein beim Vermo-
gensaufbau  verstehen, handeln
gleich zweifach clever. Zum einen
bauen sie auf das Fachwissen
erfahrener Experten: der Fonds-
manager. Diese Profis verfolgen

das tigliche Geschehen an den
internationalen Kapitalmdrkten,
wigen die Investmentchancen
von Wertpapieren gegen deren
Anlagerisiken ab und nehmen
Anlegern dadurch die zeitauf-
wendige Arbeit ab, selbst nach
aussichtsreichen  Vermogensbau-
steinen suchen zu missen. Zum
anderen konnen die Fondsma-
nager dank ihrer groffen Kauf-
und Verkaufsauftrige mit den
Handelspartnern an den Wertpa-
piermirkten deutlich glinstigere
Gebiihren aushandeln, als dies
Kleinanlegern ~ moglich  wire.
Anleger sparen also reichlich Zeit
und Nerven.

... und bei der Fondswahl

Eine elementare Aufgabe kann
aber selbst das beste Fonds-
management der Welt nicht
erledigen: nimlich zu entscheiden,
welche individuellen Ziele der
Anleger beim Vermogensaufbau
verfolgt und welche Mischung
der  Komponenten ,Risiko®
und ,,Rendite” fiir thn optimal
ist. Die voraussichtliche Anlage-
dauer, die geplante Zielrendite,
die personliche Lebens- und
Einkommenssituation, der verflig-
bare Kapitaleinsatz und die

gemachten Erfahrungen miissen
hinterfragt werden — am besten
im Dialog mit einem neutralen
Vermogensspezialisten. Nur nach
diesen personlichen  Gesichts-
punkten richtet sich dann auch
die Wahl des oder der passenden
Fonds. Hierfur das Gesprich mit
einem sachkundigen Gegentiber
zu suchen, ist auf alle Fille die
richtige Entscheidung — auch fur
Sparer, die bereits Erfahrung mit
verschiedenen  Investmentalter-

PASSGENAUER FONDSMIX
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nativen gemacht haben. Wie bei
anderen Geldanlagevarianten gilt
auch hier: Man sollte nur kaufen,
was man versteht. Von kompli-
zierten Investmentkonstruktionen
ldsst man besser die Finger. Profes-
sionelle Unterstiitzung bei  der
Suche nach passenden Vorsor-
gefonds bietet ein freier Finanz-
berater, Thr Versicherungsmakler
oder der kompetente Ansprech-
partner bei Threr Bank oder
Sparkasse.

Es kann Sinn machen, mit der Zeit mehr als einen Fonds zu bespa-
ren. Fonds-Alleskdnner, die in jeder Situation Spitzenrenditen ab-
werfen, gibt es nicht. Lassen Sie sich bei der Auswahl beraten!

DEUTSCH
LAND

AKTIEN-
FONDS

ANLEIHE-
FONDS
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Fonds ist nicht gleich Fonds. Es gibt verschie-
dene Typen und Strategien. Die Devise lautet:
Mit System und Sachverstand vorsortieren,

und dann mit dem Berater die Fondsvarianten

und Anlageziele abgleichen.

AKTIENFONDS

ANLEGER Diese Fondsart investiert in Aktien, also in Fir-

menanteile. Je nach Strategie wdéhlt der Fonds-
manager Aktien eines bestimmten Landes, einer
Branche oder Region aus. Anleger werden zu
Teilhabern an Firmen und sind iUber Dividenden

an deren Gewinnen beteiligt. Aktienfonds fol-

gen dem Auf und Ab an der Borse, zumindest
teilweise. Eine gewisse Risikobereitschaft sollten
Anleger mitbringen. Durch den Kauf von 50, 100
oder mehr Titeln stellt der Fondsmanager ein
Aktienportfolio zusammen, bei dem Sicherheit
und Risikofreude ausbalanciert und im Idealfall
die Kursschwankungen der Positionen unterein-
ander ausgeglichen sind. Geht das Konzept auf,

schwankt der Wert des Portfolios also weniger

UNTERNEHMEN

als die Kurse der im Fonds enthaltenen Aktien.
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RENTENFONDS

Mit der Rente haben sie nichts zu tun. Sie hei-

Ben so, weil die Anleihen, in die solche Fonds
investieren, wie eine Rente regelmdBig Ertrdge
in Form von Zinsen abwerfen. Firmen, Kommu-
nen oder Staaten, die Kapital brauchen, leihen
sich bei Anlegern Geld. Mit dem Kauf solcher
Anleihen vergibt der Kéufer iiber eine festgeleg-

te Laufzeit einen Kredit. Wie bei Krediten Ublich,

erhdlt er dafiir Zinsen und am Ende der Laufzeit
das geliehene Geld zurick. Fir die Wertentwick-
lung von Rentenfonds entscheidend ist zum ei-

nen, wie Anleger die Rickzahlungsféhigkeit des

Schuldners einschdtzen, und zum anderen die

allgemeine wirtschaftliche Situation, insbeson-

dere die Entwicklung der Leitzinsen.

GELDMARKTFONDS

Der Fondsmanager legt das Geld kurzfristig als
Tagesgeld und als Bankguthaben sowie am
Geldmarkt an, auf dem demndichst féllige Anlei-
hen gehandelt werden. Mit den Anlagemillio-
nen im Ricken kann er bei Banken bessere Zins-
konditionen aushandeln als Privatanleger. Der

Ruf der Fondsgattung hat in der Finanzkrise ge-

litten: Dank geringer Restlaufzeiten der Anlagen
und der Wahl erstklassiger Anleiheemittenten w»

sollte das Risiko eigentlich klein sein. Doch bei 6
einigen Fonds war das Gegenteil der Fall. Geld-
marktfonds sind eher Parkplétze fir kurzfristig

u»
angesparte oder fdllig gewordene Gelder und a

weniger eine dauverhafte Finanzreserve.
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IMMOBILIEN

AUSGEZEICHNETE
FONDS

{1

SPIT ZE

NN g
g TOLL!

MISCHFONDS

Warum sich zwischen Aktien-, Geldmarkt- oder
Rentenfonds entscheiden? Bei Mischfonds mis-
sen sich Anleger nicht festlegen. Hier kann der
Fondsmanager je nach Marktlage flexibel ent-
scheiden, ob er stdrker auf Aktien, auf Wdhrun-
gen oder auf sichere Anleihen setzt. Und nicht
nur das: Seit ein paar Jahren ist es ebenso er-
laubt, einen Teil des Geldes in Immobilienfonds
anzulegen. Allerdings wird zuvor festgelegt, wie
hoch die Quote jeder einzelnen Wertpapierklas-
se am Fondsvermdgen sein soll - der Fondsver-
walter kann also nicht vollig nach Belieben mi-
schen. Im Idealfall funktionieren Mischfonds wie

eine Art Vermdgensverwaltung.

DACHFONDS

Der Grundgedanke hat Charme. Statt in Anlei-
hen, Aktien oder Immobilien zu investieren, kauft
ein Dachfonds ganz einfach andere Fonds, die
in der Vergangenheit auf ihren jeweiligen Fach-
gebieten mit exzellenten Anlageergebnissen ge-
gldnzt haben. Damit ist der Dachfonds im Grun-
de nichts anderes als eine spezielle Variante
des Mischfonds - mit dem Unterschied, dass
der Fondsmanager nicht direkt, sondern iber
entsprechende Fonds in einzelne Anlageklassen
investiert. Mittelfristiges Manko: Zu den einmali-
gen und laufenden Kosten des Dachfonds gesel-
len sich eventuell noch die Kosten derjenigen

Fonds, die ins Depot geholt werden.
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IMMOBILIENFONDS

Anleger kénnen sich mit Immobilienfonds an
Grundstiicken und Gebduden beteiligen - auch
wenn ihnen das Kapital fir den direkten Erwerb
einer Immobilie fehlt. Immobilienfonds investie-
ren in erstklassige Innenstadtlagen rund um die
Welt und konzentrieren sich auf gewerbliche
Objekte wie Birohduser und Einkaufszentren.
Private Wohnhduser spielen eher keine Rolle.
Der Anleger hat am langfristigen Wertzuwachs
der Immobilien teil. Neue hochwertige und ren-
table Objekte, in die das frische Kapital inves-
tiert werden kann, missen jedoch manchmal

erst gefunden werden. Das Geld wird dann in

festverzinslichen Wertpapieren zwischengeparkt.

OFFEN ODER
GESCHLOSSEN?

Offene Fonds sind allen zu-
gdnglich und streuen ihre Gel-

ERSTKLASSIGE
INNENST ADTLAGE

SPEZIELL ODER
PUBLIKUMSTAUGLICH?

Nicht alle Fonds sind fiir ein brei-
tes Publikum, also fir jeden von

der auf viele Anlageklassen. Ge- uns, bestimmt. Spezialfonds sind

schlossene Fonds kaufen oft nur
ein einziges Objekt - ein Unter-
nehmen, eine Immobilie, ein
Containerschiff oder Flugzeug.

Produkte fir Grokunden wie Ban-
ken, Versicherungen, Pensionskas-
sen, Stiftungen oder dhnliche Insti-
tutionen. Die Besonderheit: Meis-

Einzahler in geschlossene Fonds tens wird fiir jeden Anleger ein

gehen eine Zweckgemeinschaft
ein, deren Beteiligung erst nach
Jahren endet, wenn das Objekt
wieder zu Geld gemacht wird.
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eigener Fonds gebildet, der auf
die individuellen strategischen Zie-
le eingeht. Publikumsfonds dage-
gen stehen jedem Anleger offen.
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£.01 Was sind Fonds?
F.02 Was bietet mir der Vermégensaufbau mit Fonds?
£.03 Wie viel Geld kann ich monatlich beiseitelegen?

.04 Was kosten Fonds?
.05 Welcher Sparbetrag ist fir den Vermégensaufbau sinnvoll?
F.06 Bekommt man auch als Fondsanleger Zinsen und Dividenden?

£.07 Was bringt es, wenn Fonds Zinsen und Dividenden ausschiitten?
.08 Wie kann ich mein Erspartes vor Inflation schitzen?
.09 Wie funktioniert ein Sparplan?

£.10 Was ist der Zinseszinseffekt?
F.11 Was ist der Wiederanlageeffekt?
r.12 Was steckt hinter der ,Lebensformel”?
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F.O 1 Was sind Fonds?

Fonds sind Interessengemeinschaften. Im Team
Gewinnchancen erhdhen und Verlustgefahren mil-
dern, ist ihr Ziel. Verschiedene Personen - oft meh-
rere Tausend - legen beliebig hohe Geldbetrdge
zusammen. Ein Treuhdnder investiert die Gelder
nach festen Regeln.
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Interessengemeinschaft Fondsmanager stellt Fonds zusammen
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Das Vermogen der Einzahler verteilt der Fondsmanager auf ver-
schiedene Anlagemdglichkeiten. Je nach Art des Fonds erwirbt er
Immobilienanteile, Aktien oder Anleihen, deren Renditeaussichten
momentan als besonders gut scheinen. Leicht kommen so mehr als
100 verschiedene Wertpapiere zusammen. Wer als Anleger Fonds-
anteile kauft, hat Anspruch auf einen entsprechenden Teil des ge-
meinsam erwirtschafteten Investmentertrags.
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02 Was bietet mir der
F. Vermogensaufbau mit Fonds?

Die Chance auf eine Rendite, von der es sich spdter einmal besser
leben IGsst, und auf absehbare Zeit auch deutlich mehr als beispiels-
weise Banken fir Tages- oder Festgeld bieten. Hinzu kommt bei al-
len offenen Investmentfonds ein Maximum an finanzieller Beweglich-
keit und Entscheidungsfreiheit. Fondsanleger bleiben immer Herr der
Lage, denn anders als bei Bausparvertrdgen oder Festgeldern ist
man zeitlich nicht gebunden. An jedem Werktag kann man so viele
Fondsanteile verkaufen, wie man mochte. Nur bei Immobilienfonds
muss man Kindigungsfristen beachten. So kommt man bei Bedarf
sofort an sein Geld. Das Ersparte ist dabei mehrfach abgesichert.
Gemeinsam mit den Banken zdhlen Fondsanbieter zu den meistregu-
lierten Unternehmen iberhaupt. Alle Fondsgesellschaften sind gesetz-
lich verpflichtet, nur im Namen und Interesse ihrer Anleger zu han-
deln. Dass diese Regeln eingehalten werden, wird von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) streng Uberwacht.

0 Wie viel Geld kann ich
F

monatlich beiseitelegen?

Ein privater Finanzplan sorgt fir Durchblick. Am Anfang stehen die
drei grofien ,S”: Sammeln, Sichten, Sortieren. Verschaffen Sie sich
einen Uberblick iiber alle regelméBigen Einnahmen und Ausga-
ben. Wichtig: Alles muss auf den Tisch! Aus den Daten erstellen Sie
ein monatliches Budget, das auch fir Spontanausgaben Luft ldsst.
So konnen Sie ermitteln, wie viel lhnen nach Abzug der Lebenshal-
tungskosten fir den Vermégensaufbau bleibt. Beim Kassensturz hel-
fen spezielle Softwarepakete, die es im Handel gibt. Oder Sie le-
gen alles vertrauensvoll in die Hdnde eines freien Finanzberaters
oder lhres Ansprechpartners bei der Bank oder Sparkasse.
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F04 Was kosten Fonds?

Wer Fondsanteile kaufen mdchte, braucht zu-

ndchst ein Wertpapierdepot. Das gibt es bei jeder

Bank, wofir diese einen bestimmten Eurobetrag als
Depotgebihr berechnet. Bei jedem Fondskauf wird zusatzlich auf
den Anteilspreis ein Ausgabeaufschlag fdllig - zwischen 2,5 und
finf Prozent bei Aktien- und drei Prozent bei Rentenfonds. Dane-
ben haben Fonds weitere Kosten wie die jahrliche Management-
oder Verwaltungsgebihr. Je nach Fondstyp schwankt diese zwi-
schen 0,5 und bis zu zwei Prozent. Sie fallt unabhdngig davon an,
wie sich der Fonds geschlagen hat. Generell gilt: Gunstig muss
nicht immer gut bedeuten. Langfristig Uberdurchschnittlich erfolg-
reiche Fonds kénnen auch héhere Gebihren wert sein. Am besten
lassen Sie sich die Fondsgesamtkosten von Ihrem Finanzberater,
Ilhrem Versicherungsmakler oder lhrem Ansprechpartner bei der
Bank oder Sparkasse aufschlisseln und erldutern.

w
C B . Depotgebiihr

(0,5 bis 2

C . Ausgabeaufschlag

(2,5 bis 5 %)

\—( w Management- oder
C a . Verwaltungsgebiihr
,/!'/
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0 5 Welcher Sparbetrag ist fiir den

Vermogensaufbau sinnvoll?

Zu einem umfassenden Finanzplan gehdrt auch eine detaillierte
Ubersicht aller bereits vorhandenen Vermégensbesténde wie zum
Beispiel Lebensversicherungen oder Sparguthaben. Nach dieser
Bestandsaufnahme ermittelt Ihr Berater lhre individuellen Anlage-
ziele und stellt in einem zweiten Schritt fest, ob diese mit der Ver-
mogensstruktur realistischer Weise erreichbar sind oder wo es
noch eklatante Licken gibt. Aulerdem kann er in einer Hochrech-
nung ermitteln, welche Sparraten Sie konkret brduchten, um diese
Licken zu schlieen. Beim Fondssparen geniigen geringe Betrdge,
um ein Vermdgen aufzubauen. Das zeigt ein Beispiel: Ein Sparer
steckt 30 Jahre lang Monat fir Monat je 100 Euro in einen Fonds-
sparplan, also insgesamt 36.000 Euro (30 x 12 x 100). Sein Fonds
ist nicht der Klassenbeste, aber auch nicht der schlechteste seiner
Kategorie. Ende September 2014 hétte der Sparer mit einem mittel-
méBigen Mischfonds Europa auf seinem Depotauszug 87.613 Euro
stehen, also 55.613 Euro dazuverdient - macht eine jdhrliche Rendi-
te von 5,4 Prozent, inklusive aller Ausgabeaufschldge! Der Schluss-
saldo eines Sparbuchs hatte bei einer Durchschnittsrendite von

3,3 Prozent mit insgesamt 61.019 Euro deutlich daruntergelegen.

0 Bekommt man auch als Fonds-
F anleger Zinsen und Dividenden?

Na klar! Wer in einen Aktienfonds anlegt, erhdlt anteilig Zugriff auf
die Dividendensumme, die der Fonds einnimmt. Bei Anleihefonds
gilt dasselbe fir die Zinsen, die dem Fonds regelmdBig zuflieBen -
bei Mischfonds gilt beides.
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0 Was bringt es, wenn Fonds Zinsen
F. und Dividenden ausschiitten?

Eine Menge. Kleine Finanzspritzen zwischendurch

sind manchem Anleger sehr willkommen. Aufierdem

gibt der entsprechende Depotauszug dem einen

oder anderen die nétige Bestdtigung, mit der Vermdgensstrategie
auf dem richtigen Weg zu sein. Grundsdtzlich ist es Geschmacksso-
che, ob man einen ausschittenden Fonds wahlt oder die nichtaus-
schittende Variante bevorzugt, die es héufig ebenfalls gibt. Aller-
dings sollte man bedenken, dass man im Ausschijttungsfall nicht in
den Genuss des Wiederanlageeffektes kommt. Was es damit auf
sich hat, zeigt die Antwort auf Frage 11.

0 Wie kann ich mein Erspartes
F vor Inflation schiitzen?

Aus Griinden der Sicherheit sind Sparbuch und Festgeld der Deut-
schen liebste Anlageformen. Vielen ist aber gar nicht bewusst, dass
sie ihr Vermogen realistisch betrachtet enormen Risiken aussetzen.
Denn eine unsichtbare Kraft macht ihren Sparerfolg mit der Zeit kom-
plett zunichte: Obwohl die Verbraucherpreise seit Ldngerem kaum
noch klettern, frisst die Inflation die Rendite vieler deutscher Sparer
wegen der extrem niedrigen Zinsen mehr als auf. Mit ertragsorien-
tierten Fonds kénnen Anleger gleichzeitig der schleichenden Entwer-

tung ihrer Vermdgen vorbeugen und ihre Rendite nachhaltig steigern.

RegelmdBige, stabile Ertrdge aus Zinsen und Dividenden sorgen da-
fUr, dass mit der Zeit reale Vermdgen entstehen. Das ist auch fir all
jene Anleger wichtig, die daran interessiert sind, den Wert ihres ihr
bereits Ersparten vor Verlusten zu bewahren.
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F09 Wie funktioniert ein Sparplan?

Bei Sparpldnen zahlen Vorsorger Uber einen Iéingeren Zeitraum
regelmdfig fixe Betrdge in einen Fonds ein - das geht schon ab
25 Euro pro Monat. Von den festgelegten Sparraten werden mo-
natlich je nach Fondspreis mal mehr und mal weniger Anteile ge-
kauft. Sinkt der Fondspreis, steigt die Zahl der gekauften Anteile -
und umgekehrt. Der Sparer kommt so automatisch in den Genuss
des Durchschnittskosteneffekts. Weil bei niedrigen Kursen vom
gleichen Geldbetrag mehr Fondsanteile gekauft werden, ergibt
das langfristig einen ginstigeren durchschnittlichen Kaufpreis - wie
bei einem Gemisehdndler, der auf dem Gro3markt immer fir je
2,50 Euro Paprika kauft.

Je nach Jahreszeit kostet
das Gemise mal mehr, mal
weniger. Doch das interes-

DURCHSCHNITTSKOSTENEFFEKT

siert den Hdndler nicht.

Wenn Paprika im Herbst AM GEMUSESTAND
Hochsaison haben, werden KAUF VON 7 1KG .
automatisch gréBere Men- FR U KAUF FUR JE 2.50 ¢
FRUHLING S VA ¢
gen gekauft. Das Gegenteil 5OMHAF: :q: \ FRUHLING 05K
ist im Frihling der Fall, HERBST ::: € SOMMER TCr\j
wenn Paprika tever sind. WINTER S HERBST 50KC
2.00¢ o S.0KG
Alternativ hétte der Héind- WHNITER 13KG
ler stets die gleiche Men- —_—
JE 10
ge kaufen kénnen. Doch ¢ AUSGEGEBEN —
die andere Methode ist 4 KG PAPRIK A

vorteilhafter. In beiden 78 KG PAPRIKA

Féllen wurden Paprika im ’,

Wert von zehn Euro ge- II ”[I
kauft. Aber beim Durch- ﬂ a
schnittskostenverfahren if

kam mit 7,8 Kilogramm

mehr heraus.
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F. 1 0 Was ist der Zinseszinseffekt?

Der Zinseszinseffekt ist Motor einer ,Geldvermeh-
rungsmaschine”. Ein Rechenbeispiel: Angenommen,

ein Sparer legt 10.000 Euro zu finf Prozent pro Jahr

an. Nach finf Jahren liegt die Gesamtrendite nicht, wie man intuitiv
vermuten kdnnte, bei 25 Prozent (finf Jahre mal finf Prozent), son-
dern dariber. Aus den 10.000 Euro sind 12.763 Euro geworden. Der
Zuverdienst betragt 27,63 Prozent. Nach 15 Jahren hat sich der An-
fangsbetrag mit 20.789 Euro bereits etwas mehr als verdoppelt,
nach 30 Jahren mit 43.219 Euro deutlich mehr als vervierfacht.
Ursache ist der ,Zinseszinseffekt”. Nicht nur der Startbetrag, auch
alle zwischenzeitlichen Zinsertrdge werden ein Jahr spdter erneut
mitverzinst. Je mehr Jahre zur Verfigung stehen, desto besser. Aus
der Luft gegriffen ist der Beispielzins von fiinf Prozent nicht. Viele
Fonds, die in Aktien europdischer Unternehmen investieren, kamen
in den vergangenen zehn Jahren auf diese Zahl - trotz aller Unru-
hen an den Bérsen wegen der globalen Finanzkrise.

BEISPIELZINS: 5 PROZENT

10.000 12763 20781 43.219
EURO EURO EURO EURO
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Aus dem Zinseszinseffekt beim herkémmlichen Sparen wird der
Wiederanlageeffekt, wenn man in nichtausschittende oder the-
saurierende Fonds investiert. Hier nutzt der Fondsmanager die
ihm zuflieBenden Ertrdge, um direkt erneut in Wertpapiere zu inves-
tieren. Die Ausschittungen bleiben also im Fondsvermégen und
bessern Uber die Jahre die Gesamtrendite zusdtzlich auf, und zwar
erheblich: Anleger, die per Fondssparplan beispielsweise 20 Jahre
lang Monat fir Monat je 250 Euro in einen globalen Aktienfonds
investierten, hatten Ende 2013 bei Wiederanlage aller Ausschijt-
tungen auf dem Depotauszug eine Summe von rund 110.790 Euro
stehen. Waren alle Dividenden von zusammen 14.290 Euro zwi-
schenzeitlich ausgezahlt worden, ldge das Anlageergebnis nur bei
rund 84.920 Euro, also um knapp 25.900 Euro darunter.

Anlageziele variieren mit der Zeit. In jungen Jahren stehen noch
groéfiere Anschaffungen im Vordergrund. Im Alter wird dann der Si-
cherheitsaspekt entscheidender. Eventuelle Kurseinbriiche an der
Borse sitzt man dann nicht mehr so locker aus. Das bis dahin erwirt-
schaftete Vermdgen sollte also moglichst erhalten bleiben - schlief-
lich rickt das Ende des Erwerbslebens in Sicht. Da kommt es auf je-
den Cent an. Bei der Wahl des richtigen Mixes aus Aktien und Anlei-
hen hilft die ,Lebensformel”. Das Aktiengewicht im Depot sollte grob
nach der Faustformel ,100 minus Lebensalter” austariert werden.
Konkret: Ein 35dhriger Berufsaufsteiger kann etwa zwei Drittel sei-
nes Vermogens in Aktienfonds stecken, ein 50-Jdhriger die Hdlfte.
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1 3 Wann sollte man mit dem
F. Vermogensaufbau beginnen?

So frih wie moglich, am besten gestern. Denn der

Erfolgsfaktor Nummer eins beim Geldanlegen ist

die Zeit. Dazu ein Beispiel: Astrid und Philipp legen

monatlich je 200 Euro an - zu Zinsen von sechs Prozent. Wahrend
Astrid bereits kurz nach ihrem erfolgreich abgeschlossenen Studi-
um im Alter von 25 Jahren damit anféingt, startet Philipp erst mit 35
mit seinem Vermoégensaufbau. Langfristig gesehen hat das weit-
reichende Folgen: Bei Renteneintritt hat Astrid mit 96.000 Euro rund
33 Prozent mehr beiseitegelegt als Philipp, der nur 72.000 Euro
eingezahlt hat. Vom gesamten Bruttoergebnis her schneidet Astrid
sogar noch deutlich besser ab. |hr stehen gut 400.000 Euro zur Ver-
figung, wahrend Philipp nur 200.000 Euro auf der hohen Kante
hat. Das liegt am sogenannten Zinseszinseffekt, der erst im Laufe
der Jahre seine ganze Kraft freisetzt.

SO WIRKT DER ZINSESZINSEFFEKT:

450.000 €
400.000 ¢
350.000 €
300.000 ¢
250.000 €
200.000 € Philipp
150.000 ¢
100.000 ¢
50.000 ¢

Lebensalter », 25 30 35 40 45 50 55 60 65
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1 4 Weshalb sind regelmifige Ertrage fiir
F.

den Vermogensautbau so wichtig?

Zinseszins- und Wiederanlageeffekt leisten beim Vermégensauf-
bau ganze Arbeit. RegelmdBige Ertrdge flieBen dem Anlagekapital
zu, werden mitverzinst oder erneut investiert und steigern so die
Gesamtrendite erheblich. Je verlésslicher und Uppiger diese Ertra-
ge flieBen, desto besser. Klingt einfach, doch wer heute nach so et-
was sucht, kommt mit Sparbuch oder Festgeld nicht weit. Ertrags-
orientierte Fonds helfen: Durch Dividenden und Zinseinnahmen
wdchst das Kapital planbar. Anleihen von angesehenen Firmen
oder solide Staatsanleihen sowie Aktien finanzstarker Konzerne
kommen fiir solche Fonds in Betracht. Dabei stehen Anlegern so-
wohl Fonds zur Wahl, bei denen die regelmdfBigen Ertréige Uber-
wiesen werden, als auch Varianten, welche die Ertréige erneut an-
legen und so per Zinseszinseffekt ein schnelleres Vermogens-
wachstum ermdglichen. Langfristig gleichen regelmdéBige Ertréige
Schwdchephasen am Anleihe- oder Aktienmarkt aus, weswegen
sie auch fir all jene Anleger unverzichtbar sind, die an einem
nachhaltigen Vermogenserhalt interessiert sind.

Sind Fonds mit dem Begrift ,,Ein-
te)
F. kommen®, ,,Ertrag® oder ,,Vermo-
gensbildung® im Namen besonders
empfehlenswert?

Nicht automatisch. Man darf annehmen, dass so ein Fonds das
Geld der Anleger und die Risiken im Sinne einer nachhaltigen Ver-
mogensstrategie Uber verschiedene Wertpapiergattungen verteilt.
Dennoch sollte man nicht blind zugreifen und stattdessen priifen,
ob die Anlagephilosophie zu den eigenen Zielen passt.
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1 Was versteht man unter der Effektiv-
F. verzinsung einer Anleihe?

Die Effektivverzinsung misst die tats¢ichliche Rendi-

te in Prozent der Geldsumme, die der Anleger in

die Anleihe gesteckt hat. Bei einer Festzinsanleihe

entspricht sie dem Nominalzins, sofern man das Papier bis zum
Laufzeitende hdalt. Denn dann gibt es zusdtzlich zu allen Zinskupons
auch den Kapitaleinsatz zu 100 Prozent zurick. Vorher kann der An-
leihekurs schwanken. Sinkt er unter den Nominalbetrag, zu dem die
Anleihe einst herausgegeben wurde, bekommt der Kdufer eine ho-
here Effektivverzinsung als den Kuponzins. Steigt der Anleihekurs
Uber den Nominalbetrag, dann sinkt die Effektivverzinsung. Ein Bei-
spiel: Eine Anleihe mit einem Nominalbetrag von 1.000 Euro hat ei-
nen Kuponzins von 100 Euro jahrlich. Der Nominalzins liegt bei zehn
Prozent (100 Euro/1.000 Euro). Wird die Anleihe von Anfang bis En-
de gehalten, betréigt auch die Effektivverzinsung zehn Prozent. Wird
sie ein Jahr vor Laufzeitende zum Kurs von 950 Euro gekauft, be-
tragt die Effektivverzinsung 15,8 Prozent, da neben der offenen Ku-
ponzahlung auch der Nominalbetrag zurickbezahlt wird und so aus
den eingesetzten 950 Euro ein Ertrag in Hohe von 150 Euro (100 Eu-
ro Kupon plus 50 Euro Kursgewinn) entsteht.

ERMITTLUNG DES EFFEKTIVZINSES

100 € (KUPON) + 50€ (KURSGEWINN)
X 100
1.50 € (KAPITALEINSATZ)
15.8%
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1 7 Ist mein Vermogen in einem Fonds
F. wirklich sicher?

Absolut. Ein Totalverlust ist trotz moglicher Wertschwankungen zu-
mindest bei offenen Publikumsfonds fast unmdglich - wegen des
eingebauten Schutzmechanismus. Selbst, wenn einzelne Unterneh-
men oder ganze Staaten, von denen der Fonds Anteile besitzt,
pleitegingen, sorgt die Risikostreuung dafir, dass nicht gleich der
komplette Fonds Konkurs anmelden muss. Rein rechtlich sind In-
vestmentfonds dariiber hinaus insolvenzgeschiitzt. Sollte eine
Fondsgesellschaft in Konkurs gehen, hiefle das nicht automatisch,
dass Vorsorgesparer ihr Geld los sind.

Im Gegenteil: Ihr Vermdgen wird néimlich nicht bei der Fondsge-
sellschaft, sondern bei einer davon unabhdngigen Verwahrstelle
deponiert, und zwar als sogenanntes Investmentvermogen. Das
heifit: Fir die Fondsgesellschaft und selbst fir die depotfihrende
Bank sind die im Fonds enthaltenen Wertpapiervermégen unan-
tastbar. Ginge eine Fondsgesellschaft pleite, fielen die Vermdgens-
werte also nicht in die Konkursmasse. Das gilt sogar fir den Fall,
dass die Depotbank selbst pleitegeht.

1 Kann ich die Dividendenrendite
F. selbst ausrechnen?

Um die Dividendenrendite einer Aktie auszurechnen, multiplizieren
Sie den Ausschittungsbetrag in Euro mit 100 und teilen das Resultat

durch den Aktienkurs. Das Ergebnis kénnen Sie mit der Rendite von
Anleihen vergleichen und so ermitteln, ob die Aktie attraktiver ist.
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Garantiefonds sind fiir den
.19

Vermogensaufbau ideal, oder?

Nicht unbedingt! Ublicherweise sind Garantie-

fonds normale Mischfonds, bei denen solide Anlei-

hen von Staaten oder Unternehmen und zu einem

kleinen Teil Aktien gekauft werden. Garantiefonds bieten eine Ver-
sicherung, die Anleger vor Verlusten schitzt. Doch dieser Schutz ist
nicht gratis zu haben. Wie bei einer normalen Versicherung kostet
er Prdmien, und die kdnnen mitunter sehr teuer sein.

F.2 0 Was ist aktives Fondsmanagement?

Hier wird alles von Hand gemacht. Ein Fondsmanager verfolgt das
Marktgeschehen. Anders als bei passiven Produkten, die einen Index
wie das deutsche Leitbarometer DAX eins zu eins abbilden, entschei-
det der Fondsmanager aktiv, welche Wertpapiere er kauft und welche
nicht. Dank seines Wissens haben Anleger die Chance, eine bessere
Wertentwicklung zu erzielen als mit einem simplen Indexinvestment.

2 Eignen sich alle Fonds fiir den
F Vermogensaufbau?

Prinzipiell eignen sich dazu alle offenen Investmentfonds. Man
muss darauf achten, dass die Anlagestrategie dem Fondsmanager
Freiheiten lasst und ihm die Moglichkeit gibt, Risiken tatscchlich
auf verschiedenartige Investments zu verteilen.
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2 2 Wie erfahre ich, ob mein

F. Fonds gut gemanagt wird?

Ab und zu sollten Anleger ihre Fondsinvestments Gberprifen. Was
man dazu braucht, stellen die Anbieter bereit. Uber jeden Fonds
missen sie regelmdfBig berichten - und zwar so, dass man auch
ohne Wirtschaftsstudium alles versteht. Das ,Key Investor Informati-
on Document” (KIID) ist seit Juli 2011 Pflicht. Es umfasst alle wesent-
lichen Infos auf zwei DIN-A4-Seiten. Die Inhalte des ,Beipackzet-
tels” sind europaweit einheitlich. Das KIID muss ebenso wie der
Verkaufsprospekt, der die Anlagegrundsdtze enthdlt, Interessen-
ten zugdnglich sein. Aulerdem stellen die Fondsgesellschaften
ausfuhrliche Jahresberichte zusammen. Zu finden sind diese auf
der Homepage der Anlagegesellschaften. Bei der Analyse hilft Ih-
nen lhr freier Berater, lhr Ansprechpartner bei der Bank oder Spar-
kasse oder |hr Versicherungsexperte gern weiter.

23 Wie kann ich mein

F. Fondweun(wen vererben?
Investmentfonds sind normale Bestandteile eines Anlagedepots
und kénnen problemlos auf die néchste Generation Ubertragen
werden. Vorsichtige stellen ihren Erben beizeiten eine Vorsorge-
oder eine Depotvollmacht aus und hinterlegen eine Kopie davon
bei der depotfihrenden Bank. Ohne ein solches Dokument missen
die Erben warten, bis sie vom Amtsgericht einen Erbschein bekom-
men. Nur mit diesem dirfen sie nach dem Tod des Erblassers ber
dessen Depot verfigen. Das kann schon mal dauvern. Fallen die
Kurse in dieser Zeit stark, dann missen die Erben hilflos zusehen,
wie das Fondsvermdgen zusammenschrumpft.
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Guter Rat muss nicht teuer sein, aber etwas kosten

sollte er! Der Berater muss schlief3lich monatlich

Rechnungen fir Biromiete, Telefon und Internet so-

wie fiir Arbeitsmaterialien begleichen. Das unverbindliche Erstge-
spréch kann zwar noch gratis sein. Doch wer vorgibt, grundsatzlich
kostenlos zu arbeiten, kassiert oft versteckte Gebihren und Provisi-
onen. Vorsorgesparer kann das teuer zu stehen kommen. Seriése
Anbieter legen ihre Gebiihren und Provisionen offen und lassen
Kunden Zeit, in Ruhe zu entscheiden. Grundsdtzlich gilt: Man sollte
immer nur kaufen, was man versteht. Wer Sie zu einer Unterschrift
drdngt, hat vor allem seinen eigenen Ruhestand im Blick - aber
nicht [hren!

2 Wer stellt sicher, dass mein Vermo-
F gen geschiitzt bleibt, falls bei der
Fondsgesellschaft etwas schiefgeht?

Das tut der Gesetzgeber. Gemeinsam mit den Banken zdhlt die
Fondsbranche zu den meistregulierten Branchen Uberhaupt. Alle
Fondsgesellschaften sind dazu verpflichtet, ausschliefilich im Na-
men und Interesse ihrer Anleger zu handeln. Dass diese Regeln
eingehalten werden, wird von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) Gberwacht. Aulerdem sind Fondsgesell-
schaften dazu verpflichtet, das Geld der Investoren nach vorgege-
benen Grundsdtzen der Risikostreuung anzulegen. Sie werden ge-
nau wie die Depotbanken mindestens einmal im Jahr von einem
Wirtschaftsprifer kontrolliert.
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Weitere Fragen fiir das Gesprich
mit IThrem Berater:
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Schon
Zu wissen

Beim Geld féingt der Spafl an - erst recht, wenn iber
die Jahre dank Zinsen und Dividenden regelmdfBig
mehr daraus wird. Clevere Anleger schalten ihren ei-
genen Kopf ein und legen Wert auf den permanenten
Meinungsaustausch mit anderen. Bei Fragen zum op-
timalen Vermdégensaufbau auf professionelle Unter-
stitzung zu vertrauen, ist der beste Geheimtipp.
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Fir die meisten Anleger sind Dividenden
willkommene Extras. Bei manchen Unter-
nehmerfamilien sind die Ausschiittungen
feste Bestandteile vom Jahreseinkommen.
Einige nehmen bis zu dreistellice Millionen-
betrige pro Jahr ein. Wir stellen ein paar
deutsche Dividendenkonige vor.
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e P

Ganz schén abgefahren
Wenn bei dieser Familie der

\ Tag der Dividendenausschiit-

tung naht, wird sorgfiltig
geteilt. Immerhin acht
Oberhiupter zihlt der Clan
von Ex-Cheftiiftler Fer-
dinand Porsche. Auch wenn

\.
i
|
|
|
)

jeder nur ein Stiick vom Ku-
chen bekommt: Der Kuchen ist
grof} genug. Die Nachfrage nach Sportwagen aus dem Hause Porsche
ist ungebrochen. Neben Stammkunden in den USA und Europa be-
geistert das Unternehmen wohlhabende Kaufer in Russland und Chi-
na. Auf die Dividende ist bei Porsche ebenso Verlass wie auf Karosserie
und Motor der PS-starken Modelle. Daran hat auch der Eigentiimer-
wechsel nichts gedandert. Porsche, nun im Mehrheitsbesitz des Auto-
mobilriesen Volkswagen, tiberwies an die Eigenttimerfamilie fir 2013
satte 335 Millionen Euro — die hochste Dividende, die in Deutschland
an eine einzige Familie ausgeschiittet wird.

Bling Bling fiir alle

Kunstperlen, Perlmutt — und zwischendrin ein
bisschen Silber und Halbedelsteine. Der Mode-
schmuck, den die Firma Bijou Brigitte — be-
nannt nach Werners Ehefrau — vertreibt, ist er-
schwinglich, die Dividende ordentlich: Rund
23 Millionen Euro erhielt Werner 2013 fiir sein
Anteilspaket von 52 Prozent an dem mittelstin- [SSIRGIZIBIRY
@schen Unternehr.r?en, da.s e}' 1963 und 1988 an "~ 1 WERNER .
die Borse flihrte. Bijou Brigitte, wo sowohl vor - -
und als auch hinter den 1.100 Ladentheken zu 95 Prozent Frauen stehen,
stiel} seinerzeit mit Modeschmuck in eine Marktliicke. In einem Interview
erzihlte Werner: ,, Wir zahlen heute eine Dividende, die so hoch ist wie der
Borsenwert zum Zeitpunkt, als wir an die Borse gegangen sind.*

ICH-WILHEL p; §
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Immer richtig verbunden y \
Er war zur richtigen Zeit am richtigen Ort: ‘ : ‘
Ralph Dommermuth, Griinder der United In- |
ternet AG. In den 1990er Jahren hatte er erste

Gehversuche als Selbststindiger in die aufstre-

bende I'T-Branche unternommen. Er ver-
kaufte anfangs im Auftrag der Deutschen
Telekom Btx- und Internetzuginge.
1996 wurde seine Firma selbst zum
Internet-Provider, zwei Jahre spiter ging
sie an die Borse. Heute gehoren unter anderem

die Marken 1&1, web.de und GMX zum Konzernverbund von United
Internet, der Dommermuth fiir das Geschiftsjahr 2013 eine Dividende
von 26 Millionen Euro ausschiittet.

Der Durchblicker
Dank erfolgreicher Vermarktung kann man heute das Wort Brille kaum

noch ohne den Namen Fielmann denken. Giinther Fielmann griindete das

iy Unternehmen 1972 im Ferienort Cuxhaven an der
Nordsee und ging 1994 an die Borse. Heute ver-
e | kauft Fielmann tiber sechs Millionen Brillen

pro Jahr, jede zweite Brille in Deutschland

\ wandert also tiber eine der Fielmann’schen La-
1 dentheken. Die Familie Fielmann kontrolliert

| mit eigenen Anteilen, mit ihrer Holding KOR -
. VA SE und mit der Fielmann Familienstiftung

\i\ iiber 70 Prozent der Aktien und erhilt im Ge-

', genzug eine jihrliche Dividendenausschiittung
\'\ von 81 Millionen Euro. Aber das reicht nicht.
L\“ Das Unternehmen mit seinen knapp

’ \% 700 Filialen mochte weiter expandieren,

,,\\ x l} vor allem in Nordrhein-Westfalen und

NN in Stiddeutschland.
ER FIELM

GUNTH

Stand: Dezember 2015, sofern nicht anders angegeben.
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Gibt's ja gar
nicht!

werden die in der Dax-Familie gelisteten 160
Unternehmen ihren Aktiondren schatzungsweise
in 2017 zahlen. Das wdren gut zehn Prozent mehr

als im Vorjahr - und soviel wie nie. M'LLIARDEN EURO

Hitten Sie’s gewusst? Wir prasentieren ein
paar Gberraschende Fakten aus der Welt der

Dividenden und Zinsen.

116

BILLIONEN

betrdgt die Dividendenrendite europdischer
Unternehmen (ohne Grofibritannien) Ende
2016. Das entspricht auch der durchschnitt-
lichen Dividendenrendite pro Jahr in den
letzten 15 Jahren in dieser Anlageregion.

3x6

US-Dollar an Dividenden schitteten Un-

ternehmen 2016 weltweit an Anleger aus.

Zum Vergleich: Im Jahr 2010 lagen die
weltweiten Ausschittungen bei 765 Milli-
arden US-Dollar.

3 ’ 2 NOVA

Flaschen Moselwein pro Jahr bekommt
jeder Geldgeber von der Winzerin Sybille
Kuntz, der ihr 2.500 Euro leiht. Der Markt-
wert der 18 Flaschen entspricht einem
,Flussigzins” von 7,5 Prozent auf das
Kapital. Kuntz gilt als Pionierin solcher
Natural-Dividenden in Deutschland, sie
startete ihr Angebot bereits im Jahr
1994. Manch andere Winzer, Bierbrauver
oder Biobauern haben sich ihre Erfolgs-
methode abgeguckt.

1602

wurden rechnerisch nach Abzug der Inflation
bis 2016 aus jedem US-Dollar, den Anleger
vor 116 Jahren in amerikanische Aktien
steckten. Hierbei sind Dividendenzahlungen
noch nicht einmal mitbericksichtigt.
Inklusive aller ber die Jahre gezahlten Aus-
schittungen schwillt das Anlageergebnis
auf stolze 1.271 US-Dollar an.

7.9

MILLIARDEN EURO

betrug die Staatsverschuldung im Herbst
2016. Darauf hat die Bundesrepublik im
selben Jahr 17,5 Milliarden Euro Zinsen
gezahlt, so gering waren die Zinsausgaben
zuletzt vor 26 Jahren.
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wurde die erste Aktie der Welt unter dem
Kirzel VOC ins Leben gerufen. Es steht fir
Vereinigte Oostindische Compagnie. Das
niederléndische Unternehmen verfrachtete
per Schiff in Fahrten, die oft mehr als ein
Jahr dauerten, Gewiirze von Ost nach
West. Anleger mussten sich auf zehn Jahre
festlegen und erhielten dafiir in guten
Zeiten bis zu 75 Prozent Rendite, teilweise
auch in Form von Naturalien wie Pfeffer,
Curry oder Zimt.

1.80

US-DOLLAR

schopfte Wolfgang Schéuble 2015 schat-
zungsweise Uber die Abgeltungsteuer bei
heimischen Dividendenempféingern ab. Der
Finanzminister ist damit der heimliche Aus-
schittungskonig Deutschlands.

2.0

BILLIONEN EURO

Stand: Dezember 2015, sofern nicht anders angegeben.




Aktie [ Papier, das die wirtschaftliche
Beteiligung an einem Unternehmen
beurkundet 7, 10, 21, 26, 39, 43, 53

Aktienfonds | Investmentfonds, der
das Geld der Anleger zum iberwie-
genden Teil in Aktien investiert 2, 54, 55,
38, 39,53

Anleihe [ Sammelbegriff fir verschie-
dene Arten verzinslicher Schuldver-
schreibungen. Anleihekdufer erwer-
ben das Recht, ihr Kapital zu einem
Zeitpunkt in der Zukunft nebst Zinsen
komplett rickerstattet zu bekommen
7,9,10, 12, 27, 39, 41, 42

Anleihefonds [ siehe Rentenfonds

Ausgabeaufschlag [ Gebuhr, die
beim Kauf von Fondsanteilen anfdllt ;4

Ausschiittung | Teil der in einem
Fonds erwirtschafteten regelmdfigen
Ertrdge, der an den Anleger ausge-
schittet wird 7, 11, 13, 36, 39, 43

BaFin [ Die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht Gberwacht und
kontrolliert neben Banken und Versi-
cherungen auch die Fondsgesell-
schaften 33, 46

Bankeinlagen [ Oberbegriff fir alle
Formen von Sparguthaben (Tages-
und Festgelder) ¢, 10

Bausparvertrag | gemeinschaftliches,
staatlich geférdertes Zwecksparen zur
Schaffung eines Eigenheims 25, 55

Betriebliche Altersvorsorge [ be-
giinstigte Sparform, bei der Staat
und Arbeitgeber den Vorsorger fi-
nanziell gemeinsam unterstitzen und
fordern s1
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Bérse [ organisierter Handelsplatz fir
diverse Wertpapierarten (meistens
Aktien, aber auch Anleihen, Wdahrun-
gen oder bestimmte Waren und Roh-
stoffe) 14, 24, 26, 59

Bérsenindex [ aus den Kursen mehre-
rer Wertpapiere (Aktien, Anleihen) zu-
sammengesetztes Barometer, das An-
legern das Geschehen und die Kurs-
tendenz eines bestimmten Gesamt-
marktes veranschaulichen soll 4

Bundesschatzbrief [ bei Anlegern fri-
her beliebte, weil sichere Zinsanlage;
herausgegeben von der Bundesrepu-
blik Deutschland, mit Laufzeiten zwi-
schen sechs und sieben Jahren 20

DAX [ Kirzel fir Deutscher Aktienin-
dex. Das bekannteste heimische Akti-
enbarometer fasst die Kursentwick-
lung der jeweils 30 fir Deutschland
wirtschaftlich bedeutendsten bdrsen-
notierten Aktiengesellschaften zusam-
men 44

Depotgebiihr [ Entgelt, das der Wert-
papierkunde seiner Bank unter ande-
rem fir die sichere Verwahrung, die
Abrechnung und die Dokumentation
seiner Wertpapiergeschdifte (Depot-
auszug) bezahlt 54

Depotvollmacht [ von einem Kontoin-
haber gegeniiber der Bank erteilte
Vollmacht zugunsten Dritter, damit
diese ber ein bestimmtes Bankkonto
verfigen kénnen (zum Beispiel im Zu-
ge der Erbschaftsregelung) +

Dividende | Ausschittung eines Teils
vom erzielten Unternehmensgewinn
an die Inhaber einer Aktie, die darauf
einen Anspruch haben 7, 10, 11, 12, 21, 26,
35,36, 39, 41
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Dividendenrendite [ prozentuales
Verhdiltnis von Dividende zum Kurs
der Aktie. Die Kennzahl ermdoglicht
es, den Ausschittungsertrag einer
Aktie mit den Renditen anderer Akti-
en oder Anlagealternativen zu ver-
gleichen 4

Durchschnittskosteneffekt [ beim
Fondssparen: Bei gleichen Geldbe-
trdgen werden zu sinkenden Kursen
mehr, zu steigenden Kursen weniger
Fondsanteile gekauft. Schwankt der
Ausgabepreise im Zeitablauf stark,
sind Anleger im Vorteil. Denn lang-
fristig sinkt so der Durchschnittspreis
im Vergleich zu jenem Preis, den sie
bei Einzahlung der vollen Sparplan-
summe zu Beginn hdtten bezahlen
missen 37

Effektivverzinsung [ misst die tatsdch-
liche Rendite einer Anleihe in Prozent
der Geldsumme, die der Anleger in
das betreffende Schuldpapier ge-
steckt hat. Bei einer Festzinsanleihe
entspricht sie dem Nominalzins, so-
fern man das Papier bis zum Laufzeit-
ende hdlt 42

Ertrége, regelmaige [ laufende Aus-
schiittungen aus einer Anlage, bei-
spielsweise Zinsen bei Spareinlagen
und Anleihen oder Dividenden bei
Aktien ¢

Festgeld [ Geldeinlage, die ein Kun-
de einer Bank fir einen bestimmten
Zeitraum (drei Monate bis zu einem
Jahr) zu einem festgelegten Zinssatz
zur Verfigung stellt s, 9, 23, 33, 41

Finanzplan [ Aufstellung aller persén-
lichen Ein- und Ausgabestrome sowie
der bestehenden Vermogensbestand-
teile zur Entwicklung einer individuel-

len Anlagestrategie durch einen pro-
fessionellen Berater 33, 35

Fondsmanager | entscheidet, wie er
das Fondsvermdgen entsprechend
der Anlagerichtlinien des betreffen-
den Fonds konkret anlegt 12, 24, 27, 52, 44

Fondssparen [ regelmdBige Einzah-
lung eines Geldbetrags in einen oder
mehrere Fonds. Dadurch wird Uber
die Zeit ein ginstiger Durchschnitts-
preis erreicht. Weitere Vorteile: konti-
nuierlicher Vermoégensaufbau; der
Sparplan kann jederzeit ausgesetzt
oder beendet werden (Flexibilitcit) 55

Geldmarktfonds [ Investmentfonds,
der ausschliellich in Bankguthaben
oder Anleihen mit kurzen Restlaufzei-
ten investiert 27

Immobilienfonds | Investmentfonds,
der im Wesentlichen Anteile an
Grundstiicken und gewerblichen Ge-
bduden kauft und verkauft 23, 29

Index [ siehe Borsenindex

Inflation [ zeigt an, wie stark oder
schwach sich die Preise bestimmter
Produkte, die wir alle mehr oder weni-
ger haufig kaufen, im Vergleich zum
Vorjahresmonat prozentual vercindert
haben 5,75, 12, 36

Insolvenz [ Ein Schuldner kann seine
Zahlungsverpflichtungen  gegeniiber
Glaubigern nicht erfillen, entweder
durch  akute  Zahlungsunfdhigkeit,
mangelnde Liquiditét oder Uberschul-
dung 23,43

Insolvenzschutz [ Ginge eine Fonds-
gesellschaft pleite, fielen die Vermo-
gen der Anleger nicht in die Konkurs-

masse, denn ihr Geld wird getrennt
bei einer Depotbank verwahrt 43

Investmentfonds | bindeln das Geld
mehrerer Anleger und verteilen das
Gesamtvermégen auf verschiedene
Wertpapiere 10, 15, 17, 23, 52

Investmentvermégen [ Kapital der
Fondsanleger, das rechtlich vom Ver-
mogen der Investmentgesellschaft
getrennt ist 43

Kapital [ vom Anleger eingesetzter
Betrag beziehungsweise Geldwert ei-
ner Anlage 7, 10, 42

Kapitalmarkt [ Sammelbegriff  fir
Mérkte, an denen Beteiligungskapital
(Aktienmarkt) und Kredite (Anleihe-
markt) gehandelt werden 24

KIID [ Key Investor Information Docu-
ment, seit Juli 2011 in der Anlagebera-
tung europaweit zwingend vorge-
schrieben; informiert Anleger in aller
Kirze Uber Kosten und Funktionsweise
einzelner Fonds 45

Kupon [ bezeichnet die jahrliche, ver-
traglich fixierte Zinszahlung auf eine
Anleihe, die in Prozent vom Nominal-
betrag angegeben wird 9, 11, 21, 42

Laufzeit [ Intervall zwischen Verkaufs-
start und Fdlligkeit eines Wertpapiers
7,10, 23

Lebensformel [ Faustregel zur Bestim-
mung des Anteils am Gesamtvermé-
gen, der in Abhdngigkeit vom Alter
der Person maximal in Aktien ange-
legt werden sollte 359

Leitzins [ wird durch die nationale
Zentralbank festgelegt und bestimmt

Pocket Guide | Sp mit Zins & Dividend

GLOSSAR | NOCH FRAGEN? | 59

die Konditionen, zu denen sich die
Geschdftsbanken  Liquiditat von ihr
beschaffen konnen s, 6, 27

Managementgebihr [ siehe Verwal-
tungsgebihr

Mischfonds [ Investmentfonds, die so-
wohl in Aktien als auch in festverzinsli-
che Wertpapiere und Immobilien in-
vestieren 23, 44

Nominalzins [ siehe Kupon

Pensionskasse [ Einrichtung zur Alters-
versorgung fir Mitarbeiter eines Un-
ternehmens 29

Publikumsfonds [ Fonds, bei dem we-
der die Anzahl der Anteile noch der
Anlegerkreis Beschréinkungen unter-
worfen sind: Die Anteile kdnnen von
jedermann erworben werden und
werden entsprechend der Nachfrage
ausgegeben. Gegenteil: Spezialfonds
oder geschlossene Fonds 29, 43

Realzins [ Nominalzins fir Bankeinla-
gen, abziiglich der Inflationsrate s

Rendite [ bezeichnet den Gesamt-
erfolg einer Geldanlage, der sich aus
regelmdBig wiederkehrenden  Ertra-
gen wie Zinszahlungen aus Anleihen
und Dividenden aus Aktien sowie aus
Kursgewinnen zusammensetzt und ib-
licherweise in Prozent auf das einge-
setzte Kapital pro Jahr ausgedrickt
wird 7, 10, 11, 35, 43

Rentenfonds | Investmentfonds, der
das Geld der Anleger iberwiegend
in Anleihen von Staaten oder Unter-
nehmen investiert 27, 54

Rentenpapier [ siehe Anleihe
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Schwellenland [ Nation, die dank ih-
res starken Wirtschaftswachstums den
Status eines Entwicklungslands schritt-
weise verldsst ¢

Sparplan [ siehe Fondssparen

Tagesgeld [ verzinstes Guthaben auf
einem Girokonto, Uber das der Konto-
inhaber taglich verfigen kann 53

Teuerung | siehe Inflation

Thesaurierend [ wird ein Fonds ge-
nannt, der die ihm zuflieBenden Zins-
und Dividendeneinnahmen nicht an
die Anleger ausschittet, sondern die-
se erneut in Wertpapiere investiert 59

Verkaufsprospekt | enthélt alle wichti-
gen Angaben zu einem Fonds wie die
Basisinformationen Gber Kosten, Anla-
gegrundsdtze und Strategie 4

Verwahrstelle [ verwahrt aus Anleger-
schutzgrinden die Anteile an Invest-
mentfonds, da die Fondsgesellschaf-
ten dies nicht selbst erledigen dirfen.
Das Vermdgen der Fondsgesellschaft
muss strikt vom Vermdgen der aufge-
legten Fonds getrennt sein +

Verwaltungsgebiihr [ wird einmal
jahrlich von der Fondsgesellschaft er-
hoben, um alle Kosten fiir die Leistun-
gen des Fondsmanagements, fir die
technische Abwicklung sowie die Re-
chenschaftsberichte und Verkaufspros-
pekte abzudecken ;4

Wertpapier [ Sammelbegriff fir alle
Urkunden, die bestimmte Eigentums-
rechte (beispielsweise an einem Un-
ternehmen) verbriefen, also Aktien,
Anleihen und Investmentzertifikate
7,10, 16, 23, 41, 44

Wertpapierdepot [ Konto, Uber das
Wertpapiergeschdfte - Kauf, Verkauf,
Ubertragung - abgewickelt und Wert-
papierbestéinde gefihrt werden. Bei
Investmentfonds wird auch der Begriff
Anlagekonto verwendet ;54

Wiederanlageefiekt [ Werden Divi-
denden erneut in den gleichen Fonds
investiert, bezeichnet man das als
Wiederanlage. Diese fiihrt in der Fol-
gezeit zu einem deutlich hoheren
Wertzuwachs des eingesetzten Kapi-
tals, vergleichbar mit dem sogenann-
ten Zinseszinseffekt 24, 36, 39, 41

Zins [ absoluter oder in Prozent aus-
gedrickter Geldbetrag, den ein
Schuldner fiir die befristete Nutzung
von Sachgitern oder Finanzmitteln an
den Gldubiger bezahlen muss ¢, s

Zinseszinseffekt [ Vorgang der Verzin-
sung von angelegtem Kapital, bei
dem die Ertréige beziehungsweise die
Zinsen, die entstehen, einbehalten
werden und nach einer Weile erneut
mitverzinst werden 13, 24, 38, 40
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Bisher Noch Fragen?
erschienen:

Ausgabe 1: Ausgabe 2: Ausgabe 4:
Investmentfonds Vorsorge Mein Fondsdepot

Machen
Sie sich
Notizen und
sprechen
Sie mit lhrem
Berater






